











Relatério e Parecer do Fiscal Unico

pwec

Relatério e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Accionistas,

1 Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a
actividade fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o Relatério de Gestio e as Demonstragoes
Financeiras apresentados pelo Conselho de Administracio de Aguas de Tras-os-Montes e Alto
Douro, S.A. relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de zo10.

2 No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensao que consideramos
adequada, a actividade da empresa. Verificimos a regularidade da escrituracio contabilistica e da
respectiva documentagao bem como a eficicia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
que os controlos sejam relevantes para o controlo da actividade da empresa e apresentagio das
demonstragdes financeiras e vigiamos também pela observincia da lei e dos estatutos, Vigidmos
também pela observancia da lei e dos estatutos, tendo alertado o Conselho de Administracdo para o
facto do capital proprio ser inferior a 50% do capital social e para a necessidade de propor na préxima
Assembleia Geral medidas para ultrapassar a situacao. Verificamos ainda a nio realizacao do capital
da parte de dois accionistas, pelo que o Conselho de Administracio deve dar comprimento aos
requisitos do Codigo das Sociedades Comerciais.

3 Como consequéncia do trabalho de revisdo legal efectuado, emitimos a respectiva Certificagio
Legal das Contas, em anexo.

4 No dmbite das nossas fungdes verificimos que:

i) a Demonstragio da posigio financeira, a Demonstracao dos resultados, a Demonstracio do
rendimento integral, a Demonstragio da variagao do capital proprio, a Demonstragio dos
fluxos de caixa e o respectivo Anexo, sujeito aos aspectos mencionados na Certificagio Legal
das Contas, permitem uma adequada compreensio da situagdo financeira da empresa, dos

seus resultados e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados sdo adequados, sujeito aos
aspectos mencionados na Certificagdo Legal das Contas;

i) o Relatorio de Gestao ¢ suficientemente esclarecedor da evolugio dos negdcios e da situacio da
sociedade evidenciando os aspectos mais significativos;

iv) a proposta de aplicagio de resultados estd conforme as disposigdes legais e estatutirias.
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5 Nestes termos, tendo em consideragio as informagoes recebidas do Conselho de
Administracio e Servicos e as conclustes constantes da Certificagdo Legal das Contas, somos do
parecer que:

i) seja aprovado o Relatorio de Gestao;

i) sejam aprovadas as Demonstragdes Financeiras;

iii) seja aprovada a proposta de aplicagiio de resultados.

6 Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ae Conselho de Administracio e a
todos os colaboradores da Sociedade com quem contactimos, pela valiosa colaboragio recebida.

16 de Marco de 2011

O Fiscal Unico

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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Herminio Antonio Paulos Afonso, R.O.C.
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Certificacao Legal das Contas
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Certificacao Legal das Contas

Introdugio

1 Examinadmos as demonstragoes financeiras da Aguas de Triis-os-Montes e Alto Douro,
S.A., as quais compreendem a Demonstragio da posi¢io financeira em 31 de Dezembro de 2010 (que
evidencia um total de 514.818.470 eurcs e um total de capital proprio de 2.062.856 euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 735.805 euros), a Demonstragio dos resultados, a Demonstragio do
rendimento integral, a Demonstragio da variagio do capital proprio, a Demonstracio des fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2 E da responsabilidade do Conselho de Administragfio a preparacio de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigio financeira da Empresa, as
alteragGes no seu capital proprio, o resultado das suas operagbes e os fluxos de caixa, bem como a
adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengio de um sistema de controlo
interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinidio profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4 Excepto quanto & limitacdo descrita no pardgrafo n® 7 abaixo, o exame a que procedemos foi
efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo
de obter um grau de seguranca aceitivel sobre se as demonstragdes financeiras niio contém distorces
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificacio, numa base de
amostragem, do suporte das quantias e divulgagoes constantes das demonstracgdes financeiras e a
avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administraciio,
utilizadas na sua preparagio; (ii) a apreciagio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias; (iii) a verificagio da aplicabilidade do
prineipio da continuidade; e (iv) a apreciagio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagio
das demonstracdes financeiras.

5 O nosso exame abrangeu também a verificagio da concordincia da informagio financeira
constante do Relatério de gestdo com as demonstrac@es financeiras.

&} Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a expressio da nossa
opinido.
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Reservas

7 Conforme referido na nota 2.6 do Anexo, a empresa adoptou a IFRIC 12 no tratamento dos
Activos associados & Concessao, tendo também, conforme referido na Nota 2, alterado o periodo de
amortizacdo dos bens da concessio para 50 anos. Adicionalmente, em resultado da alteracio da
legislaciio fiscal em 2010, as amortizacdes dos bens futuros passaram a ser tributadas, sendo que as
anteriores a 2010 estdo a ser tributadas em cinco anos (de 2010 a 2014). Estes factos provecaram
alterages importantes na tributagao da sociedade, a qual registou Impostos Diferidos Activos e
Impostos Diferides Passivos no valor de 4.918.629 euros e 3.599.922 euros, respectivamente, nao
tendo registado, por prudéncia, Impostos Diferidos Activos no valor de 2,150 mil euros relativos aos
prejuizos fiscais que, a 31 de Dezembro de 2010, totalizam 14.332.945 euros, apesar de em 2010 ter
calculado imposto a pagar no valor de 254.057 euros e ter utilizado prejuizos fiscais no valor de 7.100
mil euros. Apesar de a empresa ter preparado um EVEF para 0s proximos anos, estes no permitem
analisar a sua posicao fiscal no periodo de reporte dos prejuizos ainda existentes, pelo que nao
conseguimos avaliar o potencial impacto desta situacio no Balango e nos Resultados.

8 Conforme referido na Nota 2.6 do Anexo, a Empresa adoptou na elaboragiio das suas
Demonstragdes Financeiras o modelo do activo intangivel, descrito na IFRIC 12 - Acordos de
concessdo de servigos, no tratamento dos Activos, Passivos, Gastos e Rendimentos associados &
concessdo. No entanto, contrariamente ao preconizado por aquele normativo, a Empresa decidiu nao
reconhecer na demonstragio dos resultados os efeitos resultantes do rédito nos servicos de construcio,
que decorrem do facto de o concessiondrio, nos termos do contrato de concessio, ser responsével pela
concepegio, construcio e requalificacio das respectivas infraestruturas. Deste modo, apesar de nio ter
qualquer impacto nos Resultados do Exercicio, os valores das rubricas de Prestagdes de Servicos e de
Custo das Vendas encontram-se simetricamente subavaliadas pelo montante de Euros 18.200.660,
conforme referido na Nota 2.6.5 do Anexo,

9 Conforme referido nas Notas 2.6.3 e 2.6.4 do Anexo, a empresa calcula as amortizacoes dos
bens afectos & Concessio ja adquiridos e regista a responsabilidade relativa aos investimentos futuros
da Concessdo numa base sistematica, de acordo com o padrio de obtencio dos beneficios econdmicos.
No entanto regista as Amortizagoes acumuladas desses activos com base nas quotas constantes e
ajusta a diferenca em Clientes e Outros Activos Correntes, a qual totaliza 5,9 milhdes de euros, quando
em nossa opinido deveria registar em ambas as rubricas o resultante dos beneficios econémicos, o que
provocaria uma redugiao das Amortizagdes Acumuladas dos Activos Intangiveis em cerca de 28,6
milhdes de euros, uma reducio dos Clientes e Outros Activos ndo correntes em 5,9 milhdes de euros e
um aumento de cerca de 22,7 milhoes de euros na rubrica do Passivo de Acréscimos de Custos de
investimento contratual.

Opiniao

10 Em nossa opinidao, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessirios caso ndo existisse a limitacao referida no parigrafo n®7 acima e excepto quanto aos efeitos
das situagoes referidas nos pardgrafos n%s 8 a 9 acima, as referidas demonstragbes financeiras
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posigio financeira da Aguas de Tris-os-Montes e Alto Douro, S.A. em 31 de Dezembro de 2010,
o resultado das suas operagdes, os fluxos de caixa e as altera¢des no seu capital proprio no exereicio
findo naquela data, em conformidade com as normas internacionais de relato financeiro tal como
adoptadas na Unido Europeia.

Certificagfo Legal das Contas Aguas de Tris-os-Montes e Alto Douro, S.A.
31 de Dezembro de 2010 PwC 2of3




Relato sobre outros requisitos legais

11

concordante com as demonstracoes financeiras do exercicio.

Enfases

12

seguintes:

i)

ii)

iii)

16 de Marc¢o de 2011
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garantidos do corrente exercicio. Atendendo 4 tendéncia registada no passado recente, é de

Conforme referido na Nota 2 do Anexo ao Balango e 4 Demonstra¢io dos Resultados, a empresa

qual alterou substancialmente algumas das varidveis iniciais do Contrato de Concessio,

os efeitos de uma nio aprovacio do referido estudo.

E também nossa opiniio que a informacio financeira constante do Relatério de gestio é

Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos a atengfio para as situagoes

Por a actividade da Empresa se enquadrar no Ambito das actividades reguladas, em que se
determinam tarifas e pregos permitindo a recuperagio dos custos necessarios para providenciar
os servigos regulados bem como a remuneracio dos capitais aplicados, e ndo se encontrarem
ainda reguladas as regras e métodos que permitam regularizar os excessos e insuficiéncias de
recuperagio, optou-se por nio registar aqueles excessos ou insuficiéncias;

Nestas Demonstragdes Financeiras encontram-se reconhecidos saldos a receber de municipios
com antiguidade superior a 6 meses, no montante de 4,6 milhdes de euros. Em Qutros Activos
Correntes incluem-se ainda débitos no valor de 1,8 milhdes de euros relativos a valores minimos

equacionar a capacidade da concessio conseguir manter o adequado equilibrio econémico e
financeiro, ndo nos sendo neste momento possivel avaliar o periodo temporal do recebimento
destes valores e o efeito futuro na sua estrutura de resultados;

apresentou em Julho de 2010 ao IRAR um novo estudo de viabilidade econémica e financeira, o
nomeadamente a alteragio do periodo de concessio para 50 anos, tendo preparado as

Demonstracoes Financeiras deste exercicio com base nesse estudo de viabilidade. Este estudo
nao se encontra ainda aprovado, nio sendo possivel neste momento avaliar as consequéncias e
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